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SELSKABSOPLYSNINGER

Dantax A/S
Bransagervej 15
9490 Pandrup

Telefon: 98247677
Telefax; 98204015

WWW. dantax-radio.dk

CVR nr. 36 59 15 28

Hjemstedskommune: Pandrup

BESTYRELSE:

DIREKTION:

REVISION:

BANK:

DATTERSELSKAB:

GENERALFORSAMLING:

Poul H. Lauritsen Bestyrelsesmedlem i:

(formand) BKI Kaffe A/S, Raskier A/S, Svend Mathiesen A/S, Defco
A/S, Poul Sgrensen Holding A/S, Tamaco Trading A/S, Poul
Rasmussen Bilcenter Arhus A/S, Seculla Invest A/S,
Stanesg A/S, Gabriel Holding A/S, Poui Rasmussen
Holding A/S, Stentor A/S, Silva Holding A/S, Gabol A/S,
Tamaco Nyborg A/S Tamaco International A/S, Tamaco A/S,
Tamaco Food A/S, 2Krogh A/S, Mozami A/S og Impital A/S

John Peter Jensen  Bestyrelsesmedlem i:

John Peter Jensen Holding A/S, ASX 22.422 A/S, Nordic
Air A/S, North Flying A/S, Radio Silkeborg A/S, Linde
Partners S.A, KSC Holding A/S, Expert Nord A/S, Expert
Nord Finans A/S, Helse Invest A/S, Privathospitalet

Skarping A/S og Fisher Service A/S

Mads Peter Lubeck Bestyrelsesmedlem i:

Cimber Advisor ApS, Scan-Agro A/S, Scan-Agro Udlejning

AJS og T.C. Electronic A/S

Preben Pedersen Bestyrelsesmediem i:
Nordic Air A/S og North Flying A/S.

John Peter Jensen
KPMG C.Jespersen
Statsautoriseret Revisionsinteressentskab, Aalborg

Revisionsfirmaet Peter Kristensen, Aalborg

Jyske Bank, Pandrup
Sydbank, Aalborg

Dantax Radio A/S, Pandrup, 100%

Afholdes pé& selskabets kontor den 25. oktober 2005 kl. 13.30



HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

Dantax

11.000 kr.

Nettoomsaetning

Resuitat af ordinger primaer drift
Resultat associeret virksomhed far skat
Finansiering, netto

Ordineert resultat for skat

Ordinzert resultat efter skat
Ekstraordineere poster efter skat

Arets resultat

Investering i materielle anleegsaktiver

Aktiver i alt

Aktiekapital
Egenkapital
Geaeld og henszettelser

Overskudsgrad

ROIC (Afkast af investeret kapital)
Egenkapitalens forrentning
Egenkapitalandel

Ordineert resultat efter skat pr. 100 kr.'s
aktie (EPS)

Foreslaet udbytte pr. 100 kr. aktie
Pay-out ratio

Indre veerdi pr. 100 kr."s aktie
Barskurs ultimo pr. aktie

Dividend yield

Gennemsnitlig antal ansatte
Omsaetning pr. ansat

2004/05 2003/04 2002/03 2001/02 2000/01
221.255 277.034 276.049 189.883 122.226
2.432 7.892 13.081 4.871 -890
1.251 1.374 2.538 2.019 685
671 -219 381 -2.150 -2.346
4.354 9.047 16.000 5.740 2.551
3.917 7.647 11.898 3.691 -2.319
0 0 0 1.705 0
3.917 7.647 11.898 5.396 -2.319
114 3.027 19.049 62 582
103.306 148.076 103.792 72.778 67.877
30.000 30.000 30.000 30.000 30.000
52.411 51.262 46.207 30.653 26.643
50.895 96.814 57.585 42.225 41.234
1,1 2,8 4,7 2,6 -0,7
44 12,9 35,0 15,1 -20,3
8.0 16,6 32,3 12,9 -84
48 33 42 42 39
13,3 26,0 40,7 12,6 -7.9
10 10 10 0 0
77 39 25 - -
179 174 158 104 91
207 242 155 90 75
4,8 4.1 6,5 - -
17 15 13 12 12
13.015 18.469 21.235 15.824 10.186

Nggletallene er beregnet efter Den Danske Finansanalytikerforenings vejledning. For definition af nagletal se

side 23.

Selskabet har siden det senest aflagte arsregnskab og til dato udsendt fglgende meddelelser til Kebenhavns

Fondsbars:

31. august 2004

8. oktober 2004

8. oktober 2004
26. oktober 2004
10. december 2004
10. januar 2005

8. februar 2005

24, maj 2005 Nedjustering af resulfatforventning for 2004/05.

2. august 2005

Finanskalender for aret 2005/06.

Arsregnskabsmeddelelse vedrgrende regnskabsaret 2003/04.
Arsrapport 2003/04
Indkaldelse til ordinger generalforsamling

Forlgb af ordinzer generaiforsamling vedr. regnskabsaret 2003/04.
Forlzengelse af kaberet vedr. Nordic Air A/S
Revideret finanskalender

Delarsrapport for 1. halvar af regnskabsaret 2004/05.



Dantax

LEDELSESBERETNING

Aktivitet

Koncernens hovedaktivitet bestar som i tidligere ar af udvikling og markedsfering af TV-, video- og HiFi-udstyr.
Aktiviteten foregar i datterselskabet Dantax Radio A/S samt dette selskabs 100% ejede datterselskab Dantax
Norge AS. Salget sker under maerkerne Dantax, Scansonic, Akai og Schneider.

Herudover ejer koncernen 50% af aktiekapitalen i Nordic Air A/S. Aktiviteten i Nordic Air A/S og dette selskabs
100% ejede datterselskab North Flying A/S bestar i executive-, ambulance- og fragtflyvninger.
Den gkonomiske stilling

Koncernens ordinzere resultat far skat udger 4,4 mio. kr. mod 9,0 mio. kr. sidste &r. Efter skat udgar
resultatet 3,9 mio. kr. mod 7,6 mio. kr. sidste ar.

| maj maned 2005 nedjusterede ledelsen resultatforventningerne til godt 3 mio. kr. far skat. Som fglge
af positiv udvikling i arets sidste maneder indenfor flyaktiviteten, samt positiv kursudvikling pa selska-
bets aktiebeholdning, er det realiserede resuitat 1 mio. kr. over det forventede.

Varelageret, der ved regnskabsarets start var ekstraordinzert stort, er i arets Igb nedbragt til normalt niveau.

Som falge af faldende priser pa produkterne har det ved lagernedbringelsen ikke i fuldt omfang veeret muligt at
opretholde normati avance, hvilket har haft negativ effekt pa arets indtjening.

Som faige af ovennzevnte anses det opnaede resultat som acceptabelt.

Dantax Radio A/S, der gennem en laengere arreekke har haft forhandlingen af Sanyo produkter, er af
leverandaren tilbudt en kompensation pa 300.000 EUR i forbindelse med opher af samarbejdet.
Forhandlinger med leverandgren omkring kompensation er endnu ikke afsluttet, og et eventuelt
kompensationsbelgb er ikke indregnet i arsregnskabet.

Flyaktiviteten i det associerede selskab Nordic Air A/S, og dette selskabs dattervirksomhed North

Flying A/S, har realiseret et overskud fer skat pa 2,5 mio. kr. og et resultat efter skat pa 2,2 mio. kr.
Dantax A/S’s andel af resultatet (50%) udger 1,3 mio. kr. fgr skat og 1,1 mio. kr. efter skat. Resultat af
arets seneste maneder har ligget over det forventede, og i betragtning af de vanskelige forhold indenfor
luftfart, anser bestyrelsen i det associerede selskab resultatet som tilfredsstillende.

Risikoforhold

Valutarisiko

Hovedparten af koncernens indkgb sker i USD eller EUR og salget sker hovedsageligt i de skandinaviske

valutaer; DKK, NOK og SEK.

For kab i USD sker der Izbende afdeekning af valutarisikoen i form af valutaterminsforretninger.



Dantax

LEDELSESBERETNING

Renterisiko
Koncernens rentebaerende nettogaeld er i drets lgb reduceret fra 44 mio. kr. til 3 mio. kr.
Isoleret set vil en aendring i det generelle renteniveau ikke have vaesentlig resultateffekt.

Kreditrisiko

Koncernens risiko pa debitortiigodehavender sgges begraenset gennem Igbende kreditvurderinger og effektiv
styring.

Udover aimindelig forretningsmaessig risiko anses debitorerne ikke forbundet med saerlig risiko.
Videnressourcer

Det er vaesentligt for koncernens fortsatte vaskst at kunne tiltreekke og fastholde medarbejdere med salgs- og
brancheerfaring.

Begivenheder efter regnskabsarets udigb

Der er efter regnskabsarets udlgb ikke indtruffet betydningsfulde haendelser, som vaesentligt vil kunne forrykke
selskabets gkonomiske stilling.

Forventninger

Ledelsen forventer, at konkurrencesituationen fortsat vil vaere hard samt at priserne pa koncernens produkter
fortsat vil falde. Ledelsen er derfor tii stadighed opmaerksom pa tiltag i markedet, der kan fgre til en forbedring
af resultatet.

Ledelsen forventer for 2005/06 en mindre nedgang i omszetningen, men en forbedret indtjening.

Pa denne baggrund forventer ledelsen for aret 2005/06 et ordinzert resultat i niveauet 4 - 5 mio. kr. far skat.
Med virkning fra 1/7 2005 sker regnskabsaflaeggelsen efter de internationale regnskabsstandarder, IFRS.
Overgangen til IFRS forventes ikke at medfare vaesentlige sendringer i opgarelsen af koncernens resultat og

koncernens egenkapital. Der er endnu ikke taget stilling til, i hvilket omfang moderselskabets regnskabs-
aflaeggelse overgar til IFRS.

Overskudsdisponering

Arets resultat foreslas af bestyrelsen fordelt séledes:

Foreslaet udbytte 3.000 t.kr.

Henlagt il reserve for nettoop-

skrivning efter indre vaerdis metode 1.622 tkr.

Overfart til neeste ar - 705 tkr.
_3.917 tkr.



Dantax

LEDELSESBERETNING

Ejerforhoid
Folgende aktioneerer er optaget i selskabets fortegnelse i henhold til aktieselskabsiovens § 28 b:

Kapital Stemmer

Nom. kr. % %
John Peter Jensen Holding A/S, Pandrup 19.933.800 66,4 66,4
John Peter Jensen, Silkeborg 3.420.500 11,4 11,4
VGH nr. 671 ApS, Svenstrup 3.440.000 11,5 11,5

Nartstaende parter
John Peter Jensen har via ejerskabet af John Peter Jensen Holding A/S, Pandrup, bestemmende indflydelse i
koncernen og er derfor at betragte som neertstéende part.

Dantax A/S indgér i koncernregnskabet for John Peter Jensen Holding A/S.

Fisher Service A/S, der et 100% ejet datterselskab af John Peter Jensen Holding A/S, udfgrer service- og
garantireparationer for Dantax Radio A/S.

Udover ovennaevnte transaktioner, der er sket pd markedsmaessige vilkar, er der ikke gennemfart vaesentlige
transaktioner med naertstdende parter.



Dantax

LEDELSENS REGNSKABSPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2004/05 for Dantax A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven, danske regnskabsvejledninger samt de
krav Kebenhavns Fondsbers i gvrigt stiller til regnskabsafleeggelsen for barsnoterede selskaber.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende billede
af koncernens og selskabets aktiver, passiver, finansielle stilling pr. 30/6 2005 samt af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for &ret 2004/05.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Pandrup, den 30. august 2005

| direktionen

John Peter Jensen

| bestyrelsen

Poul H. Lauritsen John Peter Jensen Mads Peter Liubeck Preben Pedersen

formand

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den 25. oktober 2005

dirigent



Dantax

REVISIONSPATEGNING

Til aktionarerne i Dantax A/S

Vi har revideret arsrapporten for Dantax A/S for regnskabsaret 2004/05, der aflzegges efter
arsregnskabsloven, danske regnskabsvejledninger og de krav som Kagbenhavn Fondsbars stiller til
regnskabsaflaeggelsen for barsnoterede selskaber.

Selskabets ledelse har ansvaret for arsrapporten. Vort ansvar er pa grundlag af vor revision at udtrykke
en konklusion om arsrapporten.

Den udferte revision

Vi har udfart vor revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraever,
at vi tilrettelsegger og udferer revisionen med henblik pa at opna hgj grad af sikkerhed for, at
arsrapporten ikke indeholder vaesentlig fejlinformation. Revisionen omfatter stikprgvevis undersggelse af
information, der understatter de i arsrapporten anfarte belgb og oplysninger. Revisionen omfatter
endvidere stillingtagen til den af ledelsen anvendte regnskabspraksis og til de vaesentlige skan, som
ledelsen har udgvet, samt vurdering af den samlede praesentation af arsrapporten. Det er vor opfattelse,
at den udfgrte revision giver et tilstreekkeligt grundlag for vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver,
passiver og den finansielle stilling pr. 30. juni 2005 samt af resultatet af koncernens og selskabets
aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 2004/05 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven, danske regnskabsvejledninger og de krav som Kgbenhavn Fondsbers stiller fil
regnskabsaflaeggelsen for bgrsnoterede selskaber.

Aaiborg, den 30. august 2005

KPMG C.Jespersen Revisionsfirmaet Peter Kristensen
Statautoriseret Revisionsinteressentskab

Gert Jensen Britta Bang Mikkelsen Peter Kristensen
statsaut. revisor statsaut. revisor registreret revisor



RESULTATOPG@RELSE FOR ARET 1.

JULI 2004 - 30. JUNI 2005 (1.000 kr.)

Dan

AX

Note Koncern Moderseiskab

2004/05 2003/04 2004/05 2003/04

1 Nettoomsatning 221.2585 277.034 0 0

Andre driftsindteegter 2.128 2214 2.614 2.609

223.383 279.248 2.614 2.609

Vareforbrug 199.526 250.990 0 0

2 Andre eksterne omkostninger 12.769 12.631 476 406

Bruttoresultat 11.088 15.627 2.138 2.203

3 Personaleomkostninger 7.242 6.282 190 190

6 Afskrivning af materielle anleegsaktiver 1.414 1.453 1.202 1.254

Resultat af ordinaer primaer drift 2432 7.892 746 759

7 Resultat for skat i dattervirksomhed - - 876 6.207

7 Resultat for skat i associeret virksomhed 1.251 1.374 1.251 1.374

4 Finansielle indtaegter 1.997 1.209 2.051 1.337

Finansielle omkostninger 1.326 1.428 570 630

Resultat for skat 4.354 9.047 4.354 9.047

5 Skat af arets resultat 437 1.400 437 1.400

Arets resultat 3.917 7.647 3.917 7.647
Forslag til resultatdisponering:

Foreslaet udbytte, 10 % 3.000 3.000

Henlagt til reserve for netto-

opskrivninger efter indre veerdis metode 1.622 6.376

Overfort resultat -705 -1.729

3.917 7.647




BALANCE PR. 30. JUNI 2005 (1.000 kr.)

Dan

AX

AKTIVER

Note

~ ~

ANLAGSAKTIVER

Materielle anleegsaktiver
Grunde og bygninger
Fly, driftsmateriel og inventar

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomhed
Kapitalandele i associeret virksomhed
Andre veerdipapirer

Anlagsaktiver i alt

OMSATNINGSAKTIVER

Varebeholdninger
Handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg
Tilgodehavende hos dattervirksomhed
Udskudt skat

Selskabsskat

Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

Koncern Moderselskab
30.06.05 30.06.04 30.06.05 30.06.04
4876 5.084 4.876 5.084
19.960 21.047 19.659 20.652
24.836 26.131 24.535 25.736
- - 21.167 20.547
20.993 19.696 20.993 190.696
2.496 4.287 2.496 3.749
23.489 23.983 44,656 43.992
48.325 50.114 69.191 69.728
27.603 60.500 0 0
22.922 33.697 0 0
- - 0 16.477
772 621 0 0
246 0 246 0
668 812 0 0
24.608 35.130 246 16.477
2770 2.332 68 0
54.981 97.962 314 16.477
103.306 148.076 69.505 86.205




BALANCE PR. 30. JUNI 2005 (1.000 kr.)

Dantax’

PASSIVER

Note

9

1

11

12
13
14

EGENKAPITAL
Aktiekapital
Reserve for opskrivning af ejendomme
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode

Overfart resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

HENSATTE FORPLIGTELSER

Udskudt skat
Garantiforpligtelse

Hensatte forpligtelser i alt

GALDSFORPLIGTELSER
Langfristede gaeldsforpligtelser

Bankgeeld
Langfristede geeldsforpligtelser i alt

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Bankgeeld

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til dattervirksomhed

Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i ait
Gaeldsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

Egne aktier
Finansielle instrumenter
Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

Koncern Moderselskab
30.06.05 30.06.04 30.06.05 30.06.04
30.000 30.000 30.000 30.000
2.453 2.403 2.453 2.403
- - 12.440 10.523
16.958 15.859 4518 5.336
3.000 3.000 3.000 3.000
52.411 51.262 52.411 51.262
3.251 3.533 3.251 3.533
9.963 10.159 0 0
13.214 13.692 3.251 3.533
0 11.807 0 11.807
0 11.807 0 11.807
0 1.615 0 1.615
5.896 32.926 0 16.386
25.815 27.508 347 599
- - 13.449 0
693 1.730 0 951
5.277 7.536 47 52
37.681 71.315 13.843 19.603
37.681 83.122 13.843 31.410
103.306 148.076 69.505 86.205

10



EGENKAPITALOPG@RELSE (1.000 kr.)

Dantax

Udvikling i egenkapital

Aktiekapital
Aktiekapital pr. 1. juli 2004

Aktiekapital pr. 30. juni 2005

Reserve for opskrivning af ejendomme
Saldo pr. 1. juli 2004

Arets opskrivning

Regulering af udskudt skat, satseendring

Opskrivning pr. 30. juni 2005

Reserve for nettoopskrivning efter

den indre vaerdis metode

Saldo pr. 1 juli 2004

Veerdiregulering af sikringsinstrumenter, ultimo
Valutakursreg. i udenlandsk datterselskab
Opskrivning af fly i associeret selskab
Regulering af udskudt skat, satseendring

Arets resultat

Nettoopskrivning pr. 30. juni 2005

Overfort resultat

Saldo pr. 1. juli 2004

Veerdiregulering af sikringsinstrumenter, ultimo
Valutakursreg. i udenlandsk datterseiskab
Opskrivning af fly i associeret selskab
Regulering af udskudt skat, satsaendring
Udbytte af egne aktier

Kab/salg af egne aktier

Arets resultat

Overfort resultat pr. 30. juni 2005

Foreslaet udbytte
Saldo pr. 1. juli 2004
Udbetalt udbytte
Foreslaet udbytte

Foreslaet udbytte pr. 30. juni 2005

Egenkapital i alt pr. 30. juni 2005

Koncern

Moderselskab

30.06.05 30.06.04

30.06.05 30.06.04

30.000 30.000 30.000 30.000
30.000 30.000 30.000 30.000
2.403 2.403 2.403 2.403
0 0 0 0

50 0 50 0
2.453 2.403 2.453 2.403
- - 10.523 4.148

- - 77 46

- - 184 -47

- - 12 0

- - 176 0

- - 1.622 6.376

- - 12.440 10.523
15.859 10.804 5.336 6.656
77 46 0 0
184 -47 0 0

12 0 0 0

176 0 0 0
69 67 69 67
-182 342 -182 342
917 4.647 -705 1.729
16.958 15.859 4518 5.336
3.000 3.000 3.000 3.000
-3.000 -3.000 -3.000 -3.000
3.000 3.000 3.000 3.000
3.000 3.000 3.000 3.000
52.411 51.262 52.411 51.262

1"



PENGESTROMSOPGORELSE FOR KONCERNEN (1.000 kr.)

Dantax’

Driftens likviditetsvirkning:

Omsaetning

Andre driftsindteegter

Omkostninger

Finansielle betalinger (eksk!. kursreg.)
Ekstraordinaere poster

Andring i varebeholdn. og tilgodehavender

Andring i kreditorer og anden geeld
Betalt skat

Pengestrom fra driften

Investeringernes likviditetsvirkning:

Udviklingsomkostninger

Kab af fly

Keb af materielle anlaegsaktiver i gvrigt
Salg af materielle anlaegsaktiver
Investering i associeret virksomhed
Kgb af finansielle anlaegsaktiver

Salg af finansielle anlaagsaktiver
Valukursregulering

Pengestrem fra investeringer

Finansieringens likviditetsvirkning:
Optagelse af banklan
Afdrag/indfrielse af lan

Andring i bankgeeld

Udbetalt udbytte

Udbytte vedrarende egne aktier
Kgb-/salg af egne aktier

Pengestrom fra finansiering

Arets pengestrem fra drift,
investering og finansiering

Likvide beholdninger, primo

LIKVIDE BEHOLDNINGER, ULTIMO

2004/05 _ 2003/04 __ 2002/03 _ 2001/02 ___ 2000/01
221255 ~ 277.034  276.049 189883 122.226
2.128 2.214 229 157 158
219.537  -269.903 262764  -184663  -122.623
-1.036 -1.066 -447 -397 -81

0 0 0 2.435 0
43743 -42.447 -6.610 -8.914 -8.130
-4.152 14.813 9.669 8.544 -1.926
-1.933 -2.268 -1.814 -161 165
40468  -21.623 14.312 6.884 -10.211
0 0 0 0 -25

0 0  -18.850 0 0

-114 -3.028 -199 -60 -582

0 0 301 0 187

0 0 0 0 -13.650

0 -367 -140 0 -1.967

3.497 365 97 509 3.130
151 -45 -278 114 70
3.534 -3.075  -19.069 563 -12.837

0 0 15.000 0 0
-13.422 -1.678 211 -207 -206
27030 25964 -9.518 -10.834 25.637
-3.000 -3.000 0 0 0
69 67 0 0 0

-181 342 0 0 4
43564 21695 -9.729 -11.041 25.427
438 -3.003  -14.486 -3.594 2.379
2.332 5.335 4.821 8.415 6.036
2.770 2.332 -9.665 4.821 8.415
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NOTER (1.000 kr.)

Dantax’

Segmentoplysninger

Omseaetning
Resultat fgr finansielle indteegter og omkostninger
Anleegsaktiver

Hensatte forpligtelser
Geeldsforpligtelser

Segmentforpligtelser

Geeldsforpligtelser kan ikke meningsfyldt opdeles p& segmenter.

1 Nettoomsatning
Omseetning for koncernen, geografisk fordeling

Indland
Eksport

2 Andre eksterne udgifter

Under andre eksterne udgifter er udgiftsfart honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer:

Revision:

KPMG C.Jespersen

Rev. firmaet Peter Kristensen
Ernst & Young, Norge

Andre ydelser end revision:
KPMG C.Jespersen
Ernst & Young, Norge

lkke Koncern
Flyaktivitet  Radio/TV fordelt i alt
2.100 221.283 0 223.383
2.357 1.326 0 3.683
40.652 7.673 0 48.325
2.726 10.488 - 13.214
- - 37.681 37.681
- - - 50.895
2004/05 2003/04
118.817 172.464
102.438 104.570
221.255 277.034
Koncern Moderselskab

2004/05 2003/04 2004/05 2003/04
159 154 58 55
11 11 5 5
36 24 0 0
206 189 63 60
13 12 9 8
4 3 0 0
17 15 8
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Koncern Moderselskab
2004/05 2003/04 2004/05 2003/04
3 Personaleudgifter

Lanninger 6.274 5.665 150 150
Pensioner 311 186 0 0
Bestyrelseshonorar 40 40 40 40
Skattefri godtgarelser 330 152 0 0
Andre udgifter til social sikring 287 239 0 0
7.242 6.282 190 190

Det gennemsnitlige antal ansatte i moderselskabet har veeret 1 mod 1 i 2003/04. | koncernen har der
i gennemsnit vaeret ansat 17 personer mod 15 i 2003/04.

Vederlag til direktionen i moderseiskabet udger 150 tkr.

Der er ikke udbetalt tantieme til bestyrelsen.

4 Finansielle indtagter Moderselskab
2004/05 2003/04
| moderselskabets resultat indgar i posten finansielle indteegter:
Aktieavance 1.789 759
Renteindtzegter fra dattervirksomhed 148 349
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5 Skat af arets resultat

Koncern Moderseiskab
2004/05 2003/04 2004/05 2003/04
Aktuel skat 650 1.428 165 -662
Regulering af udskudt skat -183 349 -46 856
Andring i udskudt skat pga. nedsat skattesats -172 0 -186 0
Skat i dattervirksomhed - - 362 1.583
Skat i associeret virksomhed 142 -377 142 -377
Skat af ordineert resultat 437 1.400 437 1.400
Skat af ordinzert resultat kan forklares saledes:
Beregnet 28% skat af arets resultat 1.219 2.714 1.219 2.714
Andring pga. nedsat skattesats -186 0 -186 0
Andring pga. nedsat skattesats i dattervirksomhed 14 0 14 0
AEndring pga. nedsat skattesats i ass. virksomhed -244 0 -244 0
AEndret vurdering af udskudt skat i ass. virksomhed 0 -789 0 -789
AEndret vurdering af udskudt skat i dattervirksomhed 0 -322 0 -322
Lavere skattesats i udenlandsk dattervirksomhed 0 -19 0 -19
Kursregulering veerdipapirer -478 -254 -478 -254
Ikke skattepligtige indteegter og udgifter 112 70 112 70
437 1.400 437 1.400
Effektiv skatteprocent 10,0% 15,5%
Udskudt skat 1. juli 2004 2912 2.563 3.533 2.677
Kursreg. af skat i udenlands selskab -28 0 0 0
Arets udskudte skat -405 349 -282 856
Udskudt skat 30. juni 2005, netto 2479 2912 3.251 3.533
Henseettelse til udskudt skat vedrarer:
Anlaegsaktiver 3.797 3.216 3.826 3.533
Omszetningsaktiver -743 -189 0 0
Fremferbar underskud -575 0 -575 0
Geeld 0 -115 0 0
2.479 2.912 3.251 3.533

Dantax A/S er sambeskattet med datterselskabet Dantax Radio A/S.
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Dantax

6 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris pr. 1. juli 2004
Valutakursreg. udenlandsk selskab
Arets tilgang

Arets afgang

Kostpris pr. 30. juni 2005

Opskrivninger pr. 1. juli 2004
Arets opskrivning

Opskrivninger pr. 30. juni 2005

Af- og nedskrivninger pr. 1. juli 2004
Valutakursreg. udenlandsk selskab
Akk.afskrivninger pa arets afgang
Arets af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger pr. 30. juni 2005

Regnskabsmaessig veerdi pr. 30. juni 2005

Ejendomsveerdi pr. 1. oktober 2004

Afskrives over

Koncern Moderselskab
Fly,
Grunde og driftsmateriel Grunde og
bygninger _og inventar _ bygninger Fly
4.757 23.198 4.757 21.751
0 31 0 0
0 114 0 0
0 0 0 0
4757 23.343 4.757 21.751
3.250 0 3.250 0
0 0 0 0
3.250 0 3.250 0
2.923 2.151 2.923 1.098
0 26 0 0
0 0 0 0
208 1.206 208 994
3.131 3.383 3131 2.092
4.876 19.960 4.876 19.659
5.980 5.980
10-40ar 3-5ar 10 - 40 ar 5 % af
Fly: 5 % af saldoveerdi
saldoveerdi

De i 2002/03 foretagne opskrivninger af ejendomme forager den regnskabsmaessige veerdi pr. 30. juni 2005

med 2,9 mio. kr. i moderselskabet og koncernen.
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7 Kapitalandele i dattervirksomhed og associeret virksomhed

Andel af Andel af re-
Dattervirksomhed Selskabs- egenkapital  sultat efter
kapital Ejerandel  30. juni 2005 skat 2004/05
Dantax Radio A/S, Pandrup 10.000 100% 21.167 513
Andel af Andel af re-
Associeret virksomhed Selskabs- egenkapital  sultat efter
kapital Ejerandel  30. juni 2005 skat 2004/05
Nordic Air A/S, Narresundby 7.000 50% 20.993 1.109
Koncern Moderselskab
Datter- Associeret Datter- Associeret
virksomhed virksomhed virksomhed virksomhed
Kostpris pr. 1. juli 2004 - 13.650 16.070 13.650
Tilgang i arets lgb - 0 0 0
Afgang i arets lgb - 0 0 0
Kostpris pr. 30. juni 2005 - 13.650 16.070 13.650
Opskrivninger pr. 1 juli 2004 - 6.046 4477 6.046
Arets resultat far skat - 1.251 876 1.251
Skat af &rets resultat - -142 -363 -142
Regulering af udskudt skat vedr. opskrivning - 176 0 176
Arets opskrivning af fly - 2.879 0 2.879
Titbagefart tidligere ars opskrivning af fly - -2.867 0 -2.867
Veerdiregulering af sikringsinstrumenter - 0 =77 0
Valutakursreg. af udenlandsk
datterselskabs egenkapital - 0 184 0
Opskrivninger pr. 30. juni 2005 - 7.343 5.097 7.343
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2005 - 20.993 21.167 20.993
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NOTER (1.000 kr.)

Dantax’

8

10

11

Andre vardipapirer

Kostpris pr. 1. juli 2004
Arets afgang
Arets anskaffelser

Kostpris pr. 30. juni 2005

Op- og nedskrivninger, netto, pr. 1. juli 2004
Realiseret op- og nedskrivning ved salg
Arets op- og nedskrivninger, netto

Op- og nedskrivninger, netto, pr. 30. juni 2005

Regnskabsmaessig vaerdi pr. 30. juni 2005

Aktiekapital

Aktiekapitalen bestar af:

300.000 stk. aktier a 100 kr.

Garantiforpligtelser

Garantiforpligtelser 1. juli 2004
Anvendt i aret
Hensat for aret

Garantiforpligtelser pr. 30. juni 2005

Koncern Moderselskab

2.298 1.840
-563 -105
0 0
1.735 1.735
1.989 1.909
-1.475 -1.395
247 247
761 761
2.496 2.496
30.000.000

Koncern

2004/05 2003/04

10.159 8.237
-7.731 -5.871
7.535 7.793
9.963 10.159

Garantiforpligtelsen omfatter seedvanlig forpligtelse ved 2 ars garanti og reklamationsret. Hensaettelsen

er beregnet pa grundlag af tidligere erfaringer vedrarende garantireparationer.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Restgaeld med forfald senere end 1. juli 2006
Restgaeld med forfald i regnskabséret 2005/06

Geeld der forfalder efter 5 ar

Moderselskab
0g koncern

30.06.05 30.06.04

0 11.807
0 1.615
0 13.422
0 4.839
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12

13

14

Egne aktier

Selskabet ejer 6.559 stk. egne aktier, der optages uden veerdi. Aktierne udger 2,19 % af den totale
aktiekapital. Der i arets lgb sket netto keb af 797 stk. aktier for i ait 181 t.kr.

Finansielle instrumenter

Mellemvarende i fremmed valuta pr. 30/6 2005 (1.000 DKK):

Afdzekket

Tilgode- ved valuta- Netto
Valuta Forfaldsperiode havende Geeld terminsfor. position
SEK 0-12 maneder 5.608 168 0 5.440
NOK 0-12 maneder 1.331 0 1.331 0
EUR 0-12 maneder 319 7.976 0 -7.657
UsbD 0-12 maneder 2.146 8.969 0 -6.823
Forventede fremtidige transaktioner:
Til sikring af koncernens forventede fremtidige transaktioner er der indgaet valutaterminsforretninger:

Udskudt
indregning
Forfaldsperiode Sikringsinstrument Valuta t. kr.

Varesalg, netto 0-4 maneder Valutatermin NOK -4

Bankgeeld

Selskabets bankgaeld bestar af variabelt forrentede kreditter med arlig genforhandling. Det forventes,
at kreditterne forleenges pa vilkar svarende til de nugeseldende.

Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

Moderselskabet kautionerer over for koncernens pengeinstitutter for datterselskabets bankmellem-
veerende. Geelden udgjorde pr. 30/6 2005 5,9 mio. kr.

Koncernens danske selskaber hasfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst.
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Arsrapporten for Dantax A/S for 2004/05 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for klasse D-virksomheder, danske regnskabsvejledninger samt de krav, Kgbenhavns Fondsbars i gvrigt stiller
til regnskabsaflaeggelse for barsnoterede seiskaber.

Koncern- og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Dantax A/S, dattervirksomheden Dantax Radio A/S samt
dette selskabs dattervirksomhed Dantax Norge AS.

Virksomheden Nordic Air A/S hvori koncernen besidder 50% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men
ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associeret virksomhed.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser,
interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tiigodehavendets eller gzeldens opstaen
eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og
omkostninger.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er selvstaendige
enheder, omregnes resultatopgerelserne til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne
omregnes til balancedagens valutakurser.

Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved &rets begyndelse
til balancedagens valutakurser samt ved omregning af resuitatopgerelser fra gennemsnitskurser til
balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodehavender
henholdsvis anden geeld.

Andringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for
sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen
sammen med aendringer i veerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

/Endringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt i egenkapitalen.
Indtaegter og omkostninger vedrgrende saddanne sikringstransaktioner overfgres fra egenkapitalen ved
realisation af det sikrede og indregnes i samme regnskabspost som det sikrede.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandiing som sikringsinstrumenter,
indregnes aendringer i dagsveerdi i resultatopgerelsen lgbende.
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Resultatopgoerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang tit keber har fundet sted
inden arets udgang, og safremt indieegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen
males ekskl. moms, afgifter og rabatter i forbindeise med salget.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resuitat fgr skat efter fuld eliminering af intern avance/tab. Andel i dattervirksomhedernes
skat indregnes under skat af ordineert resultat.

| bade modervirksomhedens og koncernens resultatopggrelser indregnes den forholdsmaessige andel af de
associerede virksomheders resultat for skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.
Andel i de associerede virksomheders skat indregnes under skat af ordinaert resultat.

Skat af arets resultat

Dantax A/S er sambeskattet med Dantax Radio A/S. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud). De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Grunde, bygninger og fly males til dagsveerdi med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Dagsveerdi
fastsaettes af selskabets ledelse ud fra en vurdering af markedsvaerdi.

Driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der foretages linesere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes
forventede brugstider:

Bygninger 25-40 ar
Driftsmateriel 3 -5ar

Fly afskrives efter saldometoden med 5 % pr. ar.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller
tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere veerdi.
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Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger fastsaettes under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og
udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Andre vardipapirer og kapitalandele
Barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omseetningsaktiver, males til dagsveerdi pa
balancedagen.

Egenkapital - Udbytte
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinsere
generalforsamling. Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Egne kapitalandele

Anskaffelses- og afstaelsessummer samt udbytte for egne kapitalandele indregnes direkte pa overfart resultat
under egenkapitalen. Gevinster og tab ved salg indregnes séledes ikke i resultatopggrelsen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser.

Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfare et forbrug af selskabets skonomiske
ressourcer.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af fejl og mangler inden for garantiperioden pa 1-5 ar.
De hensatte garantiforpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantireparationerne.

Finansielle galdsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter og kreditinstitutter indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder méles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.

@vrige geeldsforpligteiser méles til nettorealisationsvaerdi.
Pengestremsopgorelse
Pengestremsopgarelsen viser koncernens pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og

finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved arets begyndelse og
slutning.
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Pengestrom fra driftsaktivitet
Pengestromme fra driftsaktivitet opgares som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrom til investeringsaktivitet
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomheder og
aktiviteter samt k@b og salg af immaterielle, materielle og finansielle anleegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i stegrrelse eller sammensazetning af koncernens
aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optageise af lan, afdrag pa rentebzerende geeld samt
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Nagletal
Negletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger og
Nagletal 2005".

De i hoved- og nggletalsoversigten anferte nggletal er beregnet séledes:

Resultat af primaer drift x 100
Nettoomseetning

Overskudsgrad

EBITA x 100
Gennemshnitlig investeret kapital

ROIC

Ordineert resultat efter skat x 100
Gennemshnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning

Egenkapital ultimo - foreslaet udbytte x 100

Egenkapitalandel Passiver i alt, ultimo

. Ordineert resultat efter skat
Earnings Per Share (EPS) Gennemsnitligt antal aktier
Foresldet udbytte pr. aktie Udbytteprocent >1< gghens palydende

Udbytte i alt x 100
Resultat efter skat

Pay-out ratio

Egenkapital ultimo incl. udbytte
Antal aktier, ultimo

Indre veerdi pr. 100 kr. aktie, ultimo

Udbytte pr. aktie x 100
Barskurs ultimo

Dividend yield
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